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- Jag forstar inte hur finanssystemet ska kunna dverleva oktober manad, sa Lyndon LaRouche den 31
augusti 2007, som kommentar till utvecklingen pa den globala finansfronten. Vi behéver fa upp
brandviggarna fort for att skydda ménniskorna, tillade han.

Tillvixten som skett i det globala finanssystemet bygger pa ett mycket simpelt lurendrejeri, nimligen att
skulder som aldrig kommer att kunna betalas behandlas som tillgangar. Dessa "tillgangar" anvinds sedan som
sprangbrida for en 1angivningskarusell som véxlar upp tusen till miljoner till miljarder till biljoner dollar i
finansiella betalningsataganden. For varje ar som gar forflyttar sig finanssystemet lingre bort fran
verkligheten, ldngre ut fran klippkanten.

Att ta ett 1an kan vara nagot gott, om pengarna som lanet ger tillgang till anvinds till att bygga upp
sambhillets produktionskapacitet. Men om lanet blir en ersittning for produktiv verksamhet, da gor det bara
saken virre. Det dr det problemet vi har i dag. Eftersom var ekonomi drivs med lanade pengar - hushallen,
foretagen, stat och kommuner - sa riskerar varje utebliven betalning att utlosa ett jordskred av forluster, som
kan sétta i gang en kedjereaktion som far hela systemet pa fall. For varje forlust kommer vi ndrmare den
kedjereaktionen, och férlusterna kommer tétt.

Det kommer att bli 4nnu virre

For att halla spelet i gang pumpade centralbankerna varje ar in mer och mer pengar i finanssystemet.
Pengarna flodade s fritt att penningméngden till slut 6kade snabbare &n finansvirdena (det samlade vérdet
av aktier, obligationer, derivat m.m.) och skapade en hyperinflation i finansviardena. Den punkt da detta var
ett laneproblem som kunde 16sas med punktinsatser &r for linge sedan passerad.

Det som utspelar sig kan bara forstas med utgangspunkt fran LaRouches pedagogiska kollapsfunktion (se
figur 1-2), dér realekonomins nedgang och penning- och finansvirdenas exponentiella tillvixt inte utgor
separata hindelser utan ingar i en och samma kontinuerliga funktion. Ju mer den reala, fysiska ekonomin
plundras for att ge néring at bubblan, desto fortare urholkas grunden som hela spekulationen vilar pa, i en
sjalvfodande kollaps. Om man slutar mata bubblan kollapsar den, och om man fortsitter mata den kollapsar
den ocksa. Detta ir ett skeende som Wall Streets riknemetoder inte har en chans att klara av.

Nir skulder behandlas som tillgangar blir tillgangarna i systemet ett enormt betalningsatagande, och en
bubbla som byggts upp genom att sidana virdelosa tillgangar har vixlats upp till svindlande belopp,
kommer att kollapsa mycket fortare @an den byggdes upp, i en kedjereaktion driven av en omvind
hivstangseffekt. Sa fort en tillgdng kollapsar, snabbar det pa takten med vilken andra tillgangar kollapsar,
och hela systemets kollaps. Under perioder som den vi nu &r inne i, nér ndstan alla spekulanterna forsoker
sdlja sina hogriskabla tillgangar och fly till sékerheten i statsobligationer, forlorar tillgdngarna i vérde for
varje sdljforsok. Om ingen vill kopa dem é&r de virdelosa, och lika virdelosa d@ven om nagon fortfarande
skulle vilja kopa dem.

Kollapsen utspelar sig med olika hastighet i olika ldnder, men inom ramarna for samma allménna nedgang i
den fysiska produktiviteten och hyperinflationistiska 6kningar av monetéra och finansiella
betalningsataganden. Kollapshastigheten kommer att 6ka exponentiellt och systemet kommer att vinda nésan
i vidret i mitten av oktober, sa LaRouche. Explosionerna vi ser nu r bara granater, mycket storre véintar. Om
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systemet gar pa en riktig mina kanske det inte ens klarar sig till oktober. Ju storre forluster, desto instabilare
blir systemet.

Enda sittet att undvika en katastrofal explosion &r, sa LaRouche, att frysa systemet, och bygga upp
brandviggarna som kan skydda méanniskorna och den produktiva delen av ekonomin, s som forklaras i hans
foreslag till en Homeowners and Bank Protection Act. Problemet maste behandlas som en helhet; att forsoka
hantera enskilda aspekter var for sig kommer inte att 13sa nagonting.

Ekonomiskt underskott

Efter den ekonomiska och politiska kursomlidggningen under perioden 1967-70 har USA under
finansoligarkins 6verinseende medvetet monterat ned det som en gang var vérldens starkaste
industriapparat, forankrad i ett samhille som tog stéllning for vetenskapligt och teknologiskt
framéatskridande, och ersatt det med en informations- och tjdnsteekonomi byggd pa datorer, tjdnster och
finansspekulation. Under den hir ordningen borjade inkomsterna - i reala termer - sjunka for storre delen av
befolkningen, sirskilt for dem som forlorade sina mer vélbetalda industrijobb; samtidigt borjade
levnadsomkostnaderna stiga.

For att kompensera for skillnaden borjade hushallen 1ana, framst via kreditkort, billan och bostadslan.
Foretagen anvinde sig ocksa mer och mer av lanade pengar, via banklan, virdepapper och
obligationsmarknaden. Att 1ana blev en livsstil, det var inte lingre ndgot att skimmas f6r och till slut var vi
sa fast i det att vi borjade latsas att vi hade koll pa vara skulder, nér det i sjdlva verket var skulderna som
hade koll pa oss.

Skulderna vixte och vixte, och borjade hopa sig i banksystemet. Bankerna fick bara ha upp till en viss

grins. Alla forstod att enskilda skulder kunde betalas, men inte den samlade skulden, s man inforde ett
intrikat system for att forlanga lanen, och bankerna borjade paketera om dessa lan till virdepapper och silja
dem till penningplacerare, i en aldrig tidigare skadad omfattning. Dessa virdepapper var visserligen baserade
pa skulder som aldrig skulle kunna betalas, men bokforingsméssigt géllde de fortfarande som tillgangar for
placerarna, vilka sedan beldnade dem eller gjorde om dem till andra virdepapper, som de kunde silja.

Snart var virdepapperen, derivaten och de andra vadslagningsinstrumenten uppe i viarden som vida &versteg
den mingd skulder som de nominellt var baserade pa, och de hade for linge sedan sprungit ifran virdet pa de
fysiska tillgangar som hela finansstrukturen vilade pa. Vartefter denna hérva vixte pressades den ldngre och
langre bort fran bankernas balansrikningar, ner i underjorden dir derivatmarknader och hedgefonder
opererar utanfor balansridkningarna via sadana oreglerade pirattillhall som London Citys Cayman Islands.

Detta spekulationskasino vixte sig sé stort att det tog 6ver hela virldsekonomin, och ju mer det vixte desto
glupskare blev dess penningbegér. Fastighetspriserna drevs upp i USA, Europa, Japan och andra lédnder for
att skapa nya lan att mata monstret med; hushall, foretag, stat och kommuner dammsogs pa pengar, och den
reala ekonomin sogs ut till sista droppen. Till slut hinde det som maste hinda, kasinot blev sa stort att det
inte fanns nog med pengar for att hélla det i gang.

En av de viktigaste komponenterna i denna bubbla, den amerikanska fastighetsmarknaden, gick in i viggen
2005. Husprisernas okningstakt dampades, och sjonk sa mycket att i méanga omraden upplever man nu inte
bara att 6kningstakten blir allt I1angsammare, utan att huspriserna faktiskt faller. For att forsoka halla spelet i
gang trots denna nedgang borjade finansménnen létta pa kraven for bolan, allt for att fa till stand en
forsiljning. Det handlade inte om att sélja hus, utan om att sélja huslén, och forsikra sig om att pengarna
fortsatte att stromma in till kasinot. Husen var, ur kasinots synvinkel, en biprodukt av deras lanekridngarplan.

Chockvagor

2/3



Skulder ér inte tillgangar!
28 okt 2010

Eftersom det globala finanssystemet i grund och botten ir ett gigantiskt pyramidspel som maste vixa for att
det inte ska kollapsa, har det minskade penningflddet lett till forluster som sénder chockvagor genom hela
systemet. De som drabbas forst nér priserna faller dr de som kopte niar marknaden stod pa topp, eftersom de
sitter med skulder som &r storre dn vad husen ir virda. Manga av dessa kopare hade ocksa fatt bolan med
laga lockrintor, och nu krivs de pa hogre och hogre méanadsbetalningar trots att viardet pa huset faller, andra
kopare mister sina jobb eller blir sjuka, och ytterligare andra kopte hus i spekulationssyfte. Vad orsaken @n
var sa borjade antalet missade betalningar och vriakningar att 6ka, och de fortsétter att oka nér huspriserna
faller, och det betyder problem for de biljontals dollar i finansvirden som dr baserade pa fastigheter.

Dessa missade betalningar utloste den sa kallade "subprime"-krisen, som pastas vara orsaken till den
nuvarande turbulensen. Om bara kdparna hade varit mer ansvarsfulla, om bara langivarna inte hade varit sa
giriga, sa skulle vi inte ha fatt denna "smitta" som angriper ett i ovrigt friskt system, hette det. Som
16psedelsmaterial var det ganska lyckat, padrivet av bankerna och de stora mediebolagen. Det hade alla de
ritta ingredienserna: vanliga ménniskor som kastar skulden pa stackars oskyldiga banker, familjer som
riskerar att kastas ut pa gatan, och inte ett ord om att detta var ett direkt resultat av uppldgget pa hela
finanssystemet. All denna dramatik och morkldggning i ett och samma paket.

Visst kan en 16psedel kasta om skuldbordan, men den kan inte gémma undan forlusterna, och forlusterna
vixer for varje dag. Eftersom tillgangar i dessa dagar bara dr nagon annans skulder, sopar varje missad
skuldbetalning bort nagons tillgang, och vartefter forlusterna hopar sig sinder de chockvagor av missade
betalningar genom hela systemet. Annu virre blir det av att det finns biljontals dollar i uppviixlade tillgingar
i systemet, vilkas vérde &r helt kopplat till stigande fastighetsvirden. Det vill sdga, man tror att de har ett
virde dérfor att man tror att man kommer att kunna sélja dem till nagon annan for mer dn man sjilv gav for
dem. Nér priserna slutar stiga dr spelet over.

Ett exempel pa hur det fungerar dr Bear Stearns, som gav ut massor med subprime-lan och proppade sina
egna hedgefonder fulla med fastighetsbaserade véardepapper och CDO (collateralized debt obligations), bara
for att se dessa hedgefonder ga omkull i somras. Merrill Lynch, som hade lanat ut ett rétt betydande belopp
till en av fonderna, beslagtog och forsokte silja en del av fondens virdepapper som utgjorde sikerhet for
lanet, men upptickte att priset man skulle fa ut bara var hilften av det nominella, varpa forsiljningen
avbrots.

Inneborden av denna misslyckade forsiljning dr enorm, eftersom den avslojade for alla att det officiella
virdet pa finanspapperen ir fiktivt. Bollandet med svarte petter hade borjat - och om LaRouches metod inte
tillampas kommer det inte att sluta forrén botten ar nadd.
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